
2025년 2월 시장 점검

2025년 2월  

고객의 자산을 안전하게 지킬 수 있는

최고의 위기대응 시스템을 갖춘 회사4

체슬리투자자문 

박세익 대표
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KOSPI

강세장은 비관속에서 탄생하고, 회의 속에서 자라며...
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KOSDAQ – 2023년의 추억

22년말 비관속에서 탄생했던 “태.조.이.방.원＂
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23년 주도주 흐름

22년말 대비 7개월 동안 POSCO 홀딩스 3배, 에코프로 15배 
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주도주 위험관리 방법

* 영업이익률 하락 추세 => 영업이익률 둔화 원인 파악이 중요. (中國, 하이브리드, 보조금) + PBR 25

자회사 분할상장
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2025년 주도주 후보 - 방산

* 영업이익률 2분기 연속 하락 시, or PBR 10 배 이상에서 분할 매도 

자회사 분할상장

한화에어로스페이스현대로템



6

2025년 주도주 후보 - 조선

한화오션 HD현대중공업

* 영업이익률 2분기 연속 하락 시, or PBR 10 배 이상에서 분할 매도 



7

2025년 주도주 후보 - 엔터
하이브



8

2025년 주도주 후보 – AI 에이전트

팔란티어

* 예측치를 상회하는 동안은 주가 상승 추세가 유지된다. 
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스포티파이(SPOT)

※ 월간 이용자수와 영업이익률 ※ 주가와 이익(EPS)
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- 이용자수 증가 → 턴어라운드 

AI 소프트웨어 시대 - SPOTIFY
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스포티파이(SPOT)

※ 스트리밍 시장 전망 ※ 스트리밍 시장 점유율

- 연평균 +15% - 스포티파이-애플뮤직-텐센트 뮤직

AI 소프트웨어 시대 - SPOTIFY
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2025년 주도주 후보 – AI 에이전트 + 로봇
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2025년 주도주 후보 

* 25년 상반기 (빠르면 3월말) 휴전 예상
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2024년 하반기 외국인 SELL KOREA 이유
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미국 PMI & FED 금리

* KOSPI Depends on ISM PMI, which always rebounded after US presidential elections. 



15

미국 PMI & 한국 수출

* KOSPI exports vs. ISM 제조업 PMI 



16

?

경기침체를 알려주는 watch dog

52주 신고가를 연일 경신하고 있는 카니발 주가 (2025.2.12 $25.89)
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2025년 골드만삭스 투자전략 – KOREA (MW)
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2025년 유망 섹터

* 약세장이라면 기술주와 금융을 유망하게 보지는 않는다. 
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트럼프 1기 S&P500 섹터별 상승률 (2017~2020)

시장의 유동성을 결정하는 것은 ‘FED’지만, 그 유동성이 어디로 흘러갈 지 결정하는 것은 ‘시장＇이다. - 마크파브
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트럼프 1.0 시대 빅테크

• 메타와 아마존
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트럼프 정책 요약
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경제정책 요약

트럼프 대통령은 2017년 취임하고 1년도 지나지 않아 법인세율 인하(35%→21%), 소득세 최고세율 인하 

(39.6%→37%) 등 각종 세금 감면 조치들을 입법화(TCJA: Tax Cuts and Jobs Act) 시킨 바 있음. 트럼프 1기 

행정부에서 2025년 이후 개별 세금 감면 조치들이 종료되도록 설계하였는데, 이는 세금 감면 조치가 매우 인기가 

있어 감면 연장에 논란의 여지가 없을 것으로 예상하였기 때문임.
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세금과 주가

2017년 12월, 도널드 트럼프 대통령은 '세금 감면 및 일자리 법안(TCJA)'을 통해 미국 연방 법인세율을 

기존 35%에서 21%로 인하. 이 변경은 2018년부터 적용.
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금리

4~6월은 국채 발행량 큰 폭으로 감소하며 금리 하향 안정화 될 것으로 예상  
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환율

트럼프는 “강달러는 미국 수출에 매우 불리하다”며 달러에 인위적 하방 압력을 가하겠다는 의지를 공공연히 표현
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AI 버블 점검 – 닷컴 버블 1995~2000 

• 1998년 11월에 상장하면서 하루에 606% 급등한 “theglobe.com”은 

2001년 4월에 상장 폐지 

AI 버블 붕괴 가능성 점검 – 닷컴 버블 1995~2000 
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AI 버블 점검 – 닷컴 버블 1995~2000 

• 유동성 + 투자심리의 바로미터 

AI 버블 붕괴 시그널은? 
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감사합니다
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